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Удосконалення підходів до визнання  
та обліку капітальних інвестицій 

 
Мета статті – уточнити порядок оцінки та обліку капітальних інвестицій з урахуванням галузевих  

особливостей. 
Методика дослідження. Методи аналізу та синтезу було використано при розробці критеріїв віднесення  

витрат до капітальних або до витрат періоду. Абстрактно-логічний метод застосовано для узагальнення і фор-
мування висновків. 

Результати дослідження. Проаналізовано вітчизняні та міжнародні нормативно-правові акти з бухгалтер-
ського обліку капітальних інвестицій. Визначено загальні критерії визнання активу у фінансовій звітності. Уточ-
нено критерії розмежування витрат періоду та капітальних витрат щодо таких об’єктів обліку, як основні засо-
би, нематеріальні активи, довгострокові біологічні активи, інвестиційна нерухомість. Узагальнено підходи щодо 
відображення капітальних витрат на рахунках обліку.  

Елементи наукової новизни. Удосконалено умови ідентифікації капітальних інвестицій як активу шляхом вио-
кремлення наступних: продовження строку експлуатації активу; зміна або оновлення основних частин; значне по-
ліпшення техніко-економічних характеристик об’єкта; збільшення балансової вартості об’єкта на понад 50% 

Практична значущість. Встановлення чітких критеріїв дозволить правильно відображати балансову вар-
тість активів у звітності, не занижуючи її, що важливо при залученні потенційних інвесторів. Табл.: 2. Рис.: 1. 
Бібліогр.: 21.  
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©  Постановка проблеми. У бухгалтерсько-
му обліку поняття інвестиційної діяльності 
застосовується щодо капітальних інвестицій 
у власні необоротні активи. У результаті 
класифікації вкладень капіталу в підприєм-
ницьку діяльність за їх спрямуванням вияв-
лено, що частина вкладень капіталу здійс-
нюється у вигляді витрат для забезпечення 
діяльності й отримання доходів, інша части-
на – для створення нових активів і підтри-
мання капіталу в робочому стані.  

Для залучення інвестицій підприємствам 
важливо здійснювати об'єктивну оцінку дов-
гострокового майна й реалізованих інвести-
ційних проєктів. На практиці це слугує  
основою при визначенні ринкової вартості 
підприємства, тому питання адекватного 
обліку та відображення в балансі інвестицій 
надто важливе.  

                                                 
© Н.В. Сергєєва, 2020 
 

Недосконалість вітчизняної законодавчої 
бази в бухгалтерському обліку унеможливлює 
чітке розмежування витрат по періодах (таких 
як витрати на підтримання в стані, придатно-
му до використання, ремонт, дослідження) та 
витрат капітального періоду. Здебільшого та-
кий розподіл являє собою вибір професійного 
судження бухгалтера, що випливає з його 
компетентності та досвіду роботи. Це може 
призводити до заниження первісної вартості 
активу, неправильної оцінки та відповідно не-
достовірного відображення балансової варто-
сті у звітності.  

Аналіз останніх досліджень і публіка-
цій. Питання відображення в обліку та на 
рахунках витрат на капітальні інвестиції, а 
також проблеми відображення їх вартості в 
балансі розглядалися такими вітчизняними 
науковцями, як: С.М. Деньга [1], 
З.В. Задорожний [2], Я.О. Ізмайлов [3], 
Я.Д. Крупка [4], П.М. Майданевич [5], 
І.В. Нестеренко  [8], С.Й. Сажинець [17], 
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Н.В. Чирик  [19]. Серед іноземних науковців 
дослідження капітальних інвестицій прово-
дили Х. Андерсон, Дж. Блейк, Р. Ентоні, 
Д. Кондуел, М.І. Кутер, У. Шарп [20], 
Л.З. Шнейдман [21] та ін. 

Мета статті – уточнити порядок оцінки та 
обліку капітальних інвестицій з урахуванням 
галузевих особливостей. 

Виклад основних результатів дослід-
ження. Капітальні інвестиції в необоротні 
матеріальні активи згідно з П(С)БО 7 «Осно-
вні засоби» визначаються як витрати на бу-
дівництво, реконструкцію, модернізацію 
(інші поліпшення, що збільшують первісну 
(переоцінену) вартість), виготовлення, при-
дбання об'єктів матеріальних необоротних 
активів (у т. ч. необоротних матеріальних 
активів, призначених для заміни діючих, і 
устаткування для монтажу), що здійснюють-
ся підприємством [9]. Термін «витрати» ви-
значено у НП(С)БО 1 [7] як зменшення еко-
номічних вигід у вигляді вибуття активів або 
збільшення зобов'язань, які призводять до 
зменшення власного капіталу. Згідно з 
П(С)БО 16 «Витрати», склад витрат, що фо-
рмують собівартість, такий: прямі матеріа-
льні витрати; прямі витрати на оплату праці; 
інші прямі витрати; змінні загальновиробни-
чі та постійні розподілені загальновиробничі 
витрати [14]. 

Капітальні вкладення спершу справді 
здійснюються у формі витрат, проте вони 
відрізняються від них тим, що виконуються 
з метою створення чи поліпшення активів, 
використання яких, як очікується, призведе 
до отримання економічних вигід у майбут-
ньому. Тобто в результаті капітальних вкла-
день інвестор отримає актив, а витрати не 
призводять до отримання економічних вигод 
у майбутньому і списуються на зменшення 
фінансового результату підприємства.  

Об’єктами капітальних вкладень згідно з 
планом рахунків бухгалтерського обліку слу-
гують капітальне будівництво, основні засо-
би, інші необоротні матеріальні активи, не-
матеріальні активи, довгострокові біологічні 
активи. Спеціалізованого стандарту щодо ви-
знання та обліку капітальних інвестицій на 
даний момент не існує, тому методологічні 
засади формування в бухгалтерському обліку 
та у фінансовій звітності інформації про капі-
тальні інвестиції визначаються різними По-
ложеннями (стандартами) бухгалтерського 

обліку залежно від їх об’єктів – це ПСБО 7 
«Основні засоби», 8 «Нематеріальні активи», 
30 «Біологічні активи», 32 «Інвестиційна не-
рухомість», 9 «Запаси», 15«Доходи», 16 «Ви-
трати» (табл. 1). 

Водночас із необхідністю здійснювати ко-
ректний аналіз інвестиційного процесу, під-
приємства (менеджери) стикаються з чис-
ленними проблемними питаннями обліку 
реальних інвестицій, що реалізується через 
процес самостійного організування обліко-
вого процесу інвестиційної діяльності. Ос-
нову процесу обліку реальних інвестицій 
повинна становити єдина методологічна ос-
нова, яка забезпечується вимогами чинної 
законодавчо-нормативної бази. Така база 
складається як із документів регулювання 
інвестиційної діяльності з огляду на галузеві 
особливості діяльності підприємств взагалі, 
так і документів, що формують національну 
систему обліку. Облік інвестиційної діяль-
ності на рівні підприємства полягає в адек-
ватному висвітленні фінансового забезпе-
чення на основі методичних та законодав-
чих норм, зокрема відповідно до Закону Ук-
раїни «Про інвестиційну діяльність» та Наці-
ональних положень (стандартів) бухгалтер-
ського обліку. 

Відсутність спеціалізованого стандарту 
обліку капітальних інвестицій, наявна плу-
танина у визначенні їх сутності унеможлив-
лює встановлення чітких критеріїв їх ви-
знання. Адже характеризуючи капітальні 
інвестиції як інвестиції (або вкладення), до 
них слід застосовувати загальні критерії ви-
знання активів [7]. Натомість, визнаючи їх 
витратами, маємо констатувати, що це зме-
ншення економічних вигід у вигляді вибуття 
активів або збільшення зобов'язань, що при-
зводять до зменшення власного капіталу (за 
винятком зменшення капіталу за рахунок 
його вилучення або розподілення власника-
ми) [14]. Проте у такій інтерпретації капіта-
льні інвестиції суперечать своїй природі, 
оскільки їх здійснення на відміну від витрат 
не призводить до зменшення економічних 
вигід та власного капіталу. Адже як і будь-
які інші інвестиції, вони є елементами не 
простого, а розширеного відтворення, здій-
снюються заради отримання прибутку, а от-
же призводять до приросту капіталу підпри-
ємства.  
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1. Методологічні засади формування в бухгалтерському обліку інформації  
про капітальні інвестиції 

Нормативний акт Сфера застосування Не поширюється 

Положення (стандарт) 
бухгалтерського обліку 7 
«Основні засоби» 

Визначає методологічні засади фор-
мування в бухгалтерському обліку 
інформації про основні засоби, інші 
необоротні матеріальні активи та не-
завершені капітальні інвестиції в не-
оборотні матеріальні активи 

- на операції з біологічні активами, 
які пов’язані із сільськогосподарсь-
кою діяльністю та оцінені за спра-
ведливою вартістю; 
- невідтворювані природні ресурси; 
- основні засоби, що утримуються 
для продажу; 
- інвестиційну нерухомість 

Положення (стандарт) 
бухгалтерського обліку 
16 «Витрати» 

Визначає методологічні засади  
формування в бухгалтерському  
обліку інформації про витрати  
підприємства та її розкриття у  
фінансовій звітності 

- на витрати, пов’язані з первісним 
визнанням і зміною справедливої 
вартості біологічних активів, 
пов’язаних із сільського-
сподарською діяльністю та  
з первісним визнанням  
сільськогосподарської продукції

Положення (стандарт) 
бухгалтерського обліку 
15 «Доходи» 

Визначає методологічні засади  
формування в бухгалтерському  
обліку інформації про доходи  
підприємства та її розкриття у  
фінансовій звітності 

На доходи, пов’язані з: 
- договорами оренди; 
- дивідендами, які належать за  
результатами фінансових  
інвестицій та обліковуються за  
методом участі в капіталі; 
- страховою діяльністю; 
- первісним визнанням і зміною 
справедливої вартості біологічних 
активів, пов’язаних із сільськогос-
подарською діяльністю та з первіс-
ним визнанням сільськогосподарсь-
кої продукції; 
- змінами вартості інших поточних 
активів; 
- природним приростом поголів’я 
худоби, виходом продукції сільсько-
го та лісового господарства; 
- видобуванням корисних копалин

Положення (стандарт) 
бухгалтерського обліку 9 
«Запаси» 

Визначає методологічні засади  
формування в бухгалтерському  
обліку інформації про запаси  
підприємства та її розкриття у  
фінансовій звітності 

- на незавершені роботи за 
будівельними контрактами; 
- фінансові активи; 
- поточні біологічні активи, якщо 
вони оцінюються за справедливою 
вартістю 

Положення (стандарт) 
бухгалтерського обліку 8 
«Нематеріальні  
активи» 

Визначає методологічні засади 
формування в бухгалтерському  
обліку інформації про нематеріальні 
активи і незавершені капітальні інве-
стиції в нематеріальні активи

- гудвіл 

Положення (стандарт) 
бухгалтерського обліку 
30 «Біологічні активи» 

Визначає методологічні засади фор-
мування в бухгалтерському обліку 
інформації про біологічні активи і про 
одержані в процесі їх біологічних пе-
ретворень додаткові біологічні активи 

- на сільськогосподарську  
продукцію, що зберігається після її 
первісного визнання; 
- продукти переробки сільськогос-
подарської продукції; 
- біологічні активи, не пов’язані із 
сільськогосподарською діяльністю; 
- плодоносні рослини, пов’язані із 
сільськогосподарською діяльністю, 
особливості обліку яких визнача-
ються іншими положеннями 

Положення (стандарт) 
бухгалтерського обліку 
32 «Інвестиційна  
нерухомість» 

Визначає методологічні засади форму-
вання в бухгалтерському обліку інфор-
мації про інвестиційну нерухомість та її 
розкриття у фінансовій звітності

- до питань, урегульованих Поло-
женням (стандартом) бухгалтер-
ського обліку 14 «Оренда» 

Джерело: Узагальнено автором на основі [9 - 16]. 
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Важливу роль у системі обліку капіталь-
них інвестицій відіграють методи їхньої оцін-
ки. Від правильної оцінки таких інвестицій 
залежить об’єктивність відображення ви-
трат, доходів і прибутків (збитків) підприєм-
ства. Так, Я.Д. Крупка  зазначає, що методи 
оцінки капітальних інвестицій можна умовно 
поділити на дві групи: консервативні та ди-
намічні. Консервативні методи базуються на 
даних бухгалтерського обліку, тому в момент 
оцінки досить точні, проте вони не спрямо-
вані на фактор часу, кон’юнктуру ринку, рі-
вень інфляції та інші чинники. До консерва-
тивних методів оцінки капітальних інвестицій 
належить оцінка за історичною собівартістю, 
нормативними витратами, первісною і зали-
шковою вартістю. До динамічних методів за-
раховують оцінку за поточною, чистою, спра-
ведливою і дисконтованою вартістю та за 
експертною оцінкою. Такі методи оцінки по-
будовані на ринкових принципах і спрямовані 
на майбутні доходи. Динамічні методи оцін-
ки капітальних інвестицій більшою мірою 
пристосовані до перманентних змін ринково-
го середовища та еластичніші, ніж консерва-
тивні методи [4, с. 33-35]. 

Згідно зі стандартами бухгалтерського 
обліку, капітальні інвестиції при початково-
му обліку відображаються в балансі за пер-
вісною вартістю. Підходи до визначення пе-
рвісної вартості об’єктів капітальних інвес-
тицій залежно від способу надходження на 
підприємство різні. Здебільшого доводиться 
визначати справедливу вартість при пере-
веденні капітальних інвестицій до складу 
активів, і навіть при застосуванні історично-
го підходу (оцінка за витратами) провадить-
ся індексація витрат, тобто приведення да-
них до справедливої вартості. Відповідно до 
П(С)БО 7 «Основні засоби», справедлива ва-
ртість – сума, за якою можна продати актив 
або оплатити зобов'язання за звичайних 
умов на певну дату [9].  

Як зауважує Я.О. Ізмайлов, «в умовах 
глобалізаційних змін та трансформаційних 
перетворень економік підходи до визначен-
ня елементів та принципи бухгалтерського 
обліку є застарілими» [3, с. 35]. Такі прин-
ципи як автономність, єдиний грошовий ви-
мірник та безперервність він пропонує ви-
креслити. Натомість принцип історичної со-
бівартості замінити на справедливу вар-
тість. Спираючись на Закон України «Про 
бухгалтерський облік та фінансову звітність 
в Україні» від 16.07.1999 р. № 996, оцінка 

активів підприємства, виходячи з витрат на 
їх виробництво та придбання, тобто за істо-
ричною (фактичною) собівартістю вже не є 
пріоритетною, оскільки цей принцип лікві-
довано.  

На переконання С. Деньги, «віднесення 
інвестицій в активи інших суб’єктів госпо-
дарювання до фінансових є спірним. По су-
ті, такі інвестиції є капітальними, якщо при-
дбаваються не фінансові інструменти, а біз-
нес, що підтверджується також розумінням 
придбання бізнесу як придбання нерухомос-
ті з юридичної точки зору. Інвестиції в да-
ному випадку спрямовуються не у статутний 
капітал об’єкта вкладень капіталу (джерело 
фінансування), а в його активи, так як за-
лишок статутного капіталу в обліку означає 
лише грошове вираження майнових прав на 
активи цього підприємства в момент їх при-
дбання. Окрім майнових прав у цьому випа-
дку відбувається придбання корпоративних 
прав, що є ширшим поняттям, адже перед-
бачає також права впливу на діяльність 
об’єкта інвестицій» [1, с. 14]. 

FASB пропонує чотири критерії визнання 
елемента фінансової звітності [6, с. 269]: 
визначення (definition) об’єкт відповідає 
визначенню елемента фінансової звітності; 
можливість вимірювання (measurability) – 
має характерні ознаки, що піддаються оцінці 
(вимірюванню); релевантність (relevance) – 
інформація про об’єкт може вплинути на 
рішення користувачів; надійність (reliability) 
– інформація репрезентативно достовірна, 
нейтральна та її можна перевірити (Financial 
Accounting Standards Board (1985) Elements 
of Financial Statements. SFAC 6). 

У стандартах бухгалтерського обліку за-
значено, що витрати, які здійснюються для 
підтримання об'єкта в робочому стані, вклю-
чаються до складу витрат, а витрати, які при-
зводять до поліпшення його функціональних 
властивостей капіталізуються (табл. 2). 

На практиці розрізняють такі види робіт, 
спрямованих на підтримку і відновлення 
працездатності об'єктів основних засобів, а 
також на поліпшення їхніх технічних харак-
теристик: технічне обслуговування, поточ-
ний ремонт, капітальний ремонт і поліп-
шення (добудова, дообладнання, реконст-
рукція, модернізація, модифікація тощо). Як 
визначити, до якого виду належать роботи, 
що виконуються підприємством? Із цією ме-
тою доцільно: ознайомитися з технічною до-
кументацією на об'єкт ОЗ; вивчити детально 
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всі правила, інструкції, нормативні докуме-
нти; залучити до визначення виду робіт фа-

хівців, які мають відповідну кваліфікацію 
(бажано сформувати з них комісію).  

2. Критерії визнання активу відповідно до об’єктів капітальних вкладень 
Об’єкт Нормативний акт Критерії

Основний засіб Положення (стандарт) 
бухгалтерського обліку 

7 «Основні засоби 

- якщо існує імовірність того, що підприємство/
установа отримає в майбутньому економічні вигоди  

від його використання; 
- вартість його може бути достовірно визначена 

Інші необоротні 
матеріальні  

активи  

Виробничі  
запаси 

Положення (стандарт) 
бухгалтерського обліку 
9 «Виробничі запаси» 

- підприємству перейшли ризики й вигоди, пов'язані з пра-
вом власності або з правом повного господарського відання 
(оперативного управління) на придбані (отримані) запаси; 
- підприємство здійснює управління та контроль  
за запасами; 
- існує імовірність того, що підприємство отримає в майбу-
тньому економічні вигоди, пов'язані з їх використанням; 
- вартість запасів може бути достовірно визначена 

Нематеріальні 
активи 

Положення (стандарт) 
бухгалтерського обліку 

8 «Нематеріальні  
активи» 

- намір, технічну можливість та ресурси для доведення 
нематеріального активу до стану, в якому він придатний 
для реалізації або використання; 
- можливість отримання майбутніх економічних вигод від 
реалізації або використання нематеріального активу; 
- інформацію для достовірного визначення витрат,  
пов'язаних із розробкою нематеріального активу 

Довгострокові 
біологічні  
активи 

Положення (стандарт) 
бухгалтерського обліку 
30 «Біологічні активи» 

- підприємству перейшли ризики й вигоди, пов'язані з пра-
вом власності на біологічний актив; 
- підприємство здійснює управління біологічним  
активом та контроль за його використанням; 
- є впевненість, що підприємство отримає в майбутньому 
економічні вигоди, пов'язані з його використанням у сіль-
ськогосподарській діяльності; 
- вартість біологічного активу може бути достовірно  
визначена 

Об’єкти  
інвестиційної 
нерухомості 

Положення (стандарт) 
бухгалтерського обліку 

32 «Інвестиційна  
нерухомість» 

- якщо існує ймовірність того, що підприємство отримає в 
майбутньому від її використання економічні вигоди у вигля-
ді орендних платежів та/або збільшення власного капіталу;  
- її первісна вартість може бути достовірно визначена 

Джерело: Сформовано автором на основі [9, 10, 11, 15, 16]. 

Під час здійснення інвестицій на ство-
рення інноваційного продукту відбувається 
їх розподіл на дослідження і розробки. При 
цьому, відповідно до національних та між-
народних стандартів, витрати на дослі-
дження не підлягають визнанню активом та 
включаються до витрат у момент їх виник-
нення. На основі висновків науковців та но-
рмативних актів інших країн Н.М. Столяр-
чук  виділено основні критерії капіталізації 
витрат на НДР та ДКР: провадяться устано-
вою вперше, наявність конструкторського 
зразка, можливість відокремлення від зага-
льних витрат на НДР, можливість отримання 
доходу від використання [18, с. 75]. 

Згідно з чинним законодавством, біологіч-
ний актив визнається запасом, якщо він не 
використовується в сільськогосподарській 
діяльності й утримується для продажу або 
напрям його використання не визначено. 
Біологічний актив визнається основним за-
собом, якщо він використовується в іншій 

діяльності, ніж сільськогосподарська, та 
очікуваний строк його використання більше 
одного року (або операційного циклу, якщо 
він довший за рік). Первісною вартістю біо-
логічного активу, переведеного до складу 
довгострокових біологічних активів із скла-
ду поточних біологічних активів, є його 
справедлива вартість, зменшена на очікува-
ні витрати на місці продажу, визначена на 
дату такого переведення. Витрати на прид-
бання довгострокових біологічних активів та 
вартість поточних біологічних активів, пе-
реведених до складу довгострокових біоло-
гічних активів, відображаються в обліку ка-
пітальних інвестицій. 

Важливо враховувати критерії розмежу-
вання операційної та інвестиційної нерухо-
мості. При цьому до операційної нерухомос-
ті відносяться власні або орендовані на 
умовах фінансової оренди земельні ділянки, 
будівлі, споруди, які розташовуються на зем-
лі, утримувані з метою використання для 
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виробництва, постачання товарів чи надання 
послуг, або в адміністративних цілях. Отже, 
здійснивши аналіз умов капіталізації інвес-
тицій, можна виділити загальні риси, що 
притаманні всім активам (рис.): вартість 
може бути достовірно визначена; існує ймо-
вірність одержання економічних вигід у 
майбутньому; підприємство може здійсню-
вати управління активом; підприємство во-
лодіє всіма вигодами і ризиками від активу. 
Вивчивши специфіку кожного об’єкта капі-
тальних вкладень, уточнено умови іденти-
фікації капітальних інвестицій: продовжен-
ня строку експлуатації активу; зміна або 

оновлення основних частин; значне поліп-
шення техніко-економічних характеристик 
об’єкта; збільшення балансової вартості 
об’єкта на понад 50%. 

Наступна проблема, на якій наголошують 
дослідники, полягає у тому, що чинний 
План рахунків не передбачає спеціального 
рахунка для накопичення витрат, 
пов’язаних із поліпшенням основних засо-
бів. Усі витрати на поліпшення основних за-
собів мають бути відображені за дебетом 
рахунка 15. Але окремих субрахунків для 
відображення зазначених витрат у складі 
цього рахунка не передбачено. 

 
Критерії віднесення витрат до капітальних 

Джерело: Авторська розробка.

Загальні:
- вартість може бути достовірно визначена; 

- існує ймовірність одержання економічних вигід у майбутньому; 
- підприємство може здійснювати управління над активом; 

- підприємство володіє всіма вигодами і ризиками від активу. 
Уточнені: 

- продовження строку експлуатації активу; 
- зміна або оновлення основних частин; 

- значне поліпшення техніко-економічних характеристик об’єкта; 
- збільшення балансової вартості об’єкта більше ніж на 50%. 

Нематеріальні активи

Основні засоби 

Довгострокові біологічні  
активи 

Інвестиційна нерухомість 

941 «Витрати на дослідження і 
розробки» 

154 «Придбання (створення)  
нематеріальних активів» 

949 «Інші витрати операційної 
діяльності», 23 «Виробництво», 

91 «Загальновиробничі витрати», 
92 «Адміністративні витрати»,  

93 «Витрати на збут» 

151 «Капітальне будівництво», 
152 «Придбання (виготовлення) 

основних засобів», 153  
«Придбання (виготовлення)  

інших необоротних матеріальних 
активів» 

155 «Придбання (вирощування) 
довгострокових біологічних  

активів» 

20 «Виробничі запаси»,  
21 «Поточні біологічні активи»,  

27 «Продукція  
сільськогосподарського  

виробництва» 

01 «Орендовані необоротні  
активи» 

15 «Капітальні інвестиції»  
за видами активів 

Ні Так 
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Слід визнати, що існуюча система обліку 
капітальних інвестицій не придатна для фор-
мування такої інформації. Облік витрат на по-
ліпшення основних засобів можливий у складі 
інших капітальних інвестицій, які також мо-
жуть включати витрати на проєктно-пошукові 
роботи, утримання відділів капітального буді-
вництва тощо. Тому П. М. Майданевич  
[5, с. 427] вважає за доцільне запропонувати 
виділити у складі рахунка 15 окремим субра-
хунком 156 «Інші капітальні інвестиції». Саме 
на цьому субрахунку необхідно буде відобра-
жати витрати на поліпшення основних засо-
бів, виділивши за необхідністю рахунок тре-
тього порядку, наприклад, 1561 «Витрати на 
поліпшення основних засобів». 

Інформація про витрати на виконання 
ремонтних робіт має бути відображена за-
лежно від отриманих висновків технічних 
служб підприємства про наявність або від-
сутність поліпшень, які призводять до змін, 
первісно очікуваних від використання 
об’єкта економічних вигод. За відсутності 
подібних поліпшень вони відносяться на 
відповідний рахунок обліку витрат. У разі 
збільшення майбутніх економічних вигід та-
кі витрати відображатимуться у складі ін-
ших капітальних інвестицій на рахунку  
1561 «Витрати на поліпшення основних за-
собів». Після закінчення ремонтних робіт та 
введення об’єкта основних засобів в екс-
плуатацію сума витрат, накопичених на ра-
хунку 1561 по окремих інвентарних 
об’єктах, списується на збільшення первіс-
ної вартості відповідного об’єкта. 

Разом із тим З.В. Задорожний пропонує 
додатково запровадити субрахунки 156 «Ін-
ші капітальні інвестиції», 157 «Капітальні 
витрати на поліпшення земель» до синтети-
чного рахунка 15 «Капітальні інвестиції»  
[2, с. 211]. При цьому С.Й. Сажинець  про-
понує додатково запровадити такі субрахун-
ки: 156 «Обладнання, конструкції та матері-
али для будівництва і монтажу», 157 «Неза-
вершені роботи по створенню необоротних 
активів», 158 «Капітальні витрати на поліп-
шення необоротних активів», 159 «Інші капі-
тальні інвестиції» [17, с. 291]. 

Напрямами удосконалення бухгалтер-
ського обліку капітальних інвестицій та опе-
рацій з ними, з погляду І. В. Нестеренко, є: 
конкретизація бухгалтерських рахунків для 
проведення операцій з обліку капітальних 
інвестицій (виокремлення рахунків третьо-
го, четвертого та інших порядків для відо-

браження відтворювальної, технологічної 
структури, елементів витрат та ведення по-
об’єктного обліку), виокремлення позаба-
лансового рахунку для нагромадження ін-
формації про джерела їх фінансування, ор-
ганізація управлінського обліку реалізації 
інвестиційного проєкту [8, с. 68]. 

На думку Н.В. Чирик, субрахунок  
«151 «Капітальне будівництво» потребує де-
якого реформування, а саме – відкрити ра-
хунки третього порядку щодо видів поліп-
шень: 1511 «Капітальні інвестиції в модерні-
зацію», 1512 «Капітальні інвестиції в рекон-
струкцію», 1513 «Капітальні інвестиції в до-
будову», 1514 «Капітальні інвестиції в реор-
ганізацію», 1515 «Капітальні інвестиції в пе-
репрофілювання та інші види поліпшень», 
1516 «Капітальні інвестиції в ремонти, які 
капіталізуються», 1517 «Капітальні інвести-
ції в ремонти, які не капіталізуються» [19, 
с. 538]. Ми згідні, що чинний план рахунків 
потребує уточнення, однак чинна норматив-
но-правова база та підходи до відображення 
капітальних інвестицій не забезпечують ці-
лісної картини результату інвестиційної дія-
льності. А створення значної кількості суб-
рахунків може ускладнити облік.  

Висновки. Згідно із стандартами бухгал-
терського обліку капітальні інвестиції трак-
туються як витрати, однак такий підхід мо-
жна вважати неправильним, оскільки капі-
тальні вкладення є інвестиціями, що в по-
дальшому ведуть до збільшення балансової 
вартості активів. Наявна плутанина у визна-
ченні сутності капітальних інвестицій уне-
можливлює встановлення чітких критеріїв їх 
визнання.  

У проведеному дослідженні визначено 
методологічні засади формування в бухгал-
терському обліку інформації про капітальні 
інвестиції, встановлено об’єкти, на які не 
поширюється дія зазначених нормативно-
правових актів. Узагальнено критерії ви-
знання активу відповідно до об’єктів капіта-
льних вкладень, що дозволяє більш досто-
вірно визначати первісну вартість активів 
при введенні їх в експлуатацію.  

Проаналізувавши особливості об’єктів 
капітальних інвестицій, визначено загальні 
умови ідентифікації капітальних вкладень, а 
також здійснено їх уточнення: продовження 
строку експлуатації активу; зміна або онов-
лення основних частин; значне поліпшення 
техніко-економічних характеристик об’єкта; 
збільшення балансової вартості об’єкта на 
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понад 50%. Таке удосконалення полегшить 
роботу бухгалтера при здійсненні вибору: 
віднести витрати до витрат періоду чи до 
капітальних витрат. 

Проблемою залишається недостатня роз-
робленість методів оцінки капітальних інве-
стицій, які в основному поділяються на оці-
нку за витратами підприємства (бухгалтер-
ську оцінку) та оцінку за справедливою вар-

тістю (ринкову оцінку). Важливо при цьому 
враховувати специфічні організаційно-
технологічні та галузеві особливості, відтак 
необхідно створити дієве інформаційно-
аналітичне забезпечення обліку капітальних 
інвестицій з відповідними змінами у мето-
дології бухгалтерського обліку. 
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Serhieieva N.V. Improvement of approaches to recognition and accounting of capital investments 

The purpose of the article is to clarify the procedure for valuation and accounting of capital investments, taking into account 
industry specificities. 

Research methods. Methods of analysis and synthesis were used in the development of criteria for attributing costs to capital 
or period costs. The abstract and logical method was used to summarize and form conclusions. 

Research results. The analysis of normative legal acts for the presence of criteria of boundaries between period costs and capi-
tal expenditures was made. General criteria for recognizing an asset in the financial statements were determined. Based on inter-
national standards and research, criteria for distinguishing between period costs and capital investment were clarified. Approaches 
to reflecting capital expenditures in accounts were generalised. 

Elements of scientific novelty. Conditions for identifying capital investments as an asset were improved by distinguishing the 
following: extension of an asset's life; changing or updating the main parts; significant improvement of technical and economic 
characteristics of an object; increasing carrying amount of an object by more than 50%. 

Practical significance. The existing confusion in determining the nature of capital investments makes it impossible to establish 
clear criteria for their recognition. Having analysed the peculiarities of the objects of capital investments, the general conditions 
for identification of capital investments were determined, and their clarifications were made. Setting clear criteria will allow you 
to accurately reflect asset's carrying amount in accounts, without underestimating it, which is important when attracting potential 
investors. Tabl.: 2. Figs.: 1. Refs.: 21. 
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Сергеева Н.В. Усовершенствование подходов к признанию и учёту капитальных инвестиций 

Цель статьи – уточнить порядок оценки и учёта капитальных инвестиций с учетом отраслевых особенностей. 
Методика исследования. Методы анализа и синтеза были использованы при разработке критериев отнесения за-

трат к капитальным или к расходам периода. Абстрактно-логический метод применен для обобщения и формирования 
выводов. 

Результаты исследования. Проанализированы отечественные и международные нормативно-правовые акты по бух-
галтерскому учёту капитальных инвестиций. Определены общие критерии признания актива в финансовой отчетности. 
Уточнены критерии размежевания затрат периода и капитальных затрат относительно таких объектов учёта, как 
основные средства, нематериальные активы, долгосрочные биологические активы, инвестиционная недвижимость. 
Обобщены подходы по отражению капитальных затрат на счетах учета. 
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Элементы научной новизны. Усовершенствованы условия идентификации капитальных инвестиций как актива путём 
выделения следующих: продление срока эксплуатации актива; изменение или обновление основных частей; значительное 
улучшение технико-экономических характеристик объекта; увеличение балансовой стоимости на  более чем 50% 

Практическая значимость. Установление четких критериев позволит правильно отражать балансовую стоимость 
активов в отчетности, не занижая ее, что важно при привлечении потенциальных инвесторов. Табл.: 2. Илл.: 1.  
Библиогр.: 21. 
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Внаслідок дефіциту молочної сировини в Україні імпорт усіх видів молочних 
продуктів у 2019 році збільшився в 1,7 раза – Ольга Козак 

Дефіцит молочної сировини в Україні, як і прогнозувалося науковцями Національного науко-
вого центру  «Інститут аграрної економіки», призвів до зростання імпорту всіх видів молоч-
них продуктів у 2019 р. Глобальний продовольчий ринок адекватно й оперативно відреагував 
на виникнення дефіциту молока в Україні і заповнив його вже готовими молочними продук-
тами з високою доданою вартістю, зауважила провідний науковий співробітник відділу еко-
номіки аграрного виробництва та міжнародної інтеграції ННЦ «Інститут аграрної економіки» 
к.е.н. Ольга Козак.  
За даними Митної служби України, за 12 місяців минулого року було завезено: 
• молока і вершків згущених – 3598 т, або в 2,7 раза більше порівняно з відповідним періо-
дом 2018 р.; 
• молока згущеного – 2564 т (в 1,1 раза більше); 
• кисломолочної продукції – 6467 т (в 1,3 раза більше); 
• молочної сироватки – 3185 т (в 1,5 раза більше); 
• масла тваринного – 34506 т (в 3,1 раза більше); 
• сирів – 23724 т (в 1,7 раза більше); 
• морозива – 392 т (в 1,3 раза більше); 
• казеїну – 106 т (в 1,5 раза більше, ніж за січень-грудень 2018 р.). 
Вартість імпорту молочних продуктів збільшилася з 66,3 млн дол. США у 2017 р. до 
152,2 млн дол. США у 2019 р., тобто у 2,3 раза, поінформувала експерт. 
Поки що Україна залишається нетто-експортером по більшості видів молочних продуктів, то-
му негативні тенденції на ринку цього виду продукції невпинно посилюються, висловила за-
непокоєння Ольга Козак. 
На її думку, дефіцит молочної сировини вже призвів до зменшення виробництва молочних 
продуктів. Тоді як рівень їх споживання, враховуючи нові дані щодо чисельності населення 
України – 37,3 млн осіб, імовірніше вищий, ніж офіційно розрахований. Незадоволений попит 
на сири проявився негативним сальдо зовнішньої торгівлі ними протягом останніх трьох ро-
ків. Наступне на черзі – вершкове масло. 
Відсутність ефективних механізмів стимулювання розвитку молочної галузі в Україні призве-
де до подальшого збільшення обсягів імпорту молочних продуктів, послаблення позиції віт-
чизняних виробників молочної продукції, а згодом і до імпортозалежності внутрішнього рин-
ку цих продуктів, спрогнозувала  Ольга Козак. 

Прес-служба ННЦ «Інститут аграрної економіки» 


